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Radiografia

delendeudamiento
en Honduras

Administracion Central 2014-2025

éPor qué se endeuda el pais?

Cuando los ingresos del Estado no alcanzan para cubrir el gasto publico establecido en el presupuesto general, se
genera un déficit fiscal. Para compensarlo, se recurre al endeudamiento con el fin de contar con un presupuesto

equilibrado. ASJ

La forma en que se administra este déficit determina si nuestros impuestos se traducen en escuelas y hospitales, o S e
en mas pagos de intereses y deuda.




Metodologia

Revisidn de informes e indicadores de
endeudamiento publico 2003-2025-Secretaria de

Finanzas

Revision y andlisis de reportes de ejecucion
presupuestaria mensual, 2014-2024, Secretaria de
Finanzas

Informes sobre variables econdmicas que publica el
BCH e informes de organismos internacionales

Consultg, validacion, e incorporacion de insumos de
expertos
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ASJ

El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

P NDURAS
o ~ = = earaunasocieoaD mas Jusa
“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”
Saldo de deuda de la administracion central 2021
US$15,679
10,000 Eres fe LU d6Iios 19 dias despueés, se declara emergencia fiscal y
8000 o financiera
7,389
6,000 ©.. 15 de febrero, 2022-Autorizan US$2,000 millones de endeudamiento
4,000 ©.. 8 de abril, 2022- Reformula el presupuesto 2022 y aumenta un 17%
2000 @- Autoriza US$1,000 millones de préstamo de BCH
0 L 1] Amplian los techos de déficit fiscal: 4.9% PIB, 2022
Deuda Interna Deuda Externa (Ley de responsabilidad fiscal):
Zl;e;éggglorzglr?;géi?éz:i;}:on base a Indicadores de deuda al Il Trimestre o quor endeudgm|ento
Principales indicadores: o Mayor gasto corriente

e Saldo de deuda representa el 55.8% del PIB
e 30% de los ingresos corrientes, para pago de servicio de deuda
e 22.5% del presupuesto se destina para servicio de deuda

Evaluaciones internacionales de deuda (DEMPA-BM)
Resaltan la importancia de continuar con la LRF y las reformas institucionales para

CONTEXTO

aumentar el potencial de la economia y salvaguardar la sostenibilidad de la deuda.




El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”

Entre 2021-2025 el presupuesto general de la republica se ha aumentado un 49 %
Se gasta casi el doble de hace cuatro anos

500,000 Aumento promedio anual 430.908 Marcados por excesivo gasto
Millones de lempiras ’ pﬁblico y las mismas
400,000 rigideces
288,871- _123%____ [ 88% se destina principalmente a

300,000 7.3% sueldos y salarios, servicio de deudq,
transferencias, otros gastos

200,000 El 81% del presupuesto se concentra en
16/113 instituciones.

100,000

30% del presupuesto de la
administracion central es financiado por
0 endeudamiento publico.

2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion propia ASJ, con base en datos de la Secretaria de Finanzas. Presupuesto aprobado administracion publica 2014-2025.

CONTEXTO




El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”

La contratacion promedio anual de endeudamiento externo se duplicé entre
2022-2024 respecto al 2014-2021 —_—

ContrataCIon 2 000 Millones de US ddblares
promedio anual: -- ) o coberano
1500 . @ 2024:
2014-2021: ’ Q T Pt
US$ 712 1,000
ill ] BCIE
milones Q i
200 =9 BID
n 1
5 I
USS$ 1.513 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
' ’ Fuente: Elaboraciéon propia de la ASJ con base a Memorias institucionales 2014-2023. Informe de deuda de la administracion central. 2024 Secretaria de Finanzas
millones Il Bono soberano
Adhesion Honduras al CAF Suscripcion acuerdo Honduras-FMI

ONF

Aporte

BANCO DE DESARROLLO U S$460
DE AMERICA LATINA "
Y EL CARIBE miliones

o Desembolsos
- US$823 ASJ

HONDURAS
PARA UNA SOCIEDAD MAS JUSTA




El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”

Sin embargo, solo 12 % del endeudamiento se destiné parainversion entre 2021-2024
El 88 % se destino principalmente para servicio de deuda, transferencias

20,000 Millones de lempiras
e L ] e e r
Limitada inversion
25,000 25,371 . o
El gobierno prioriza proyectos
importantes para el desarrollo del pais
20,000
19,887 e Carreteras
e Caminos productivos
15,000 e Infraestructura hospitalaria
e |Infraestructura educativa
e Energia
10,000
8,188
7,064
5,000
4,562
889
0
Servicio de deuda Transferencias Inversion (Bienes capital.) Servicios no personales Materiales y suministros Otros gastos
: e Consultorias, servicios
e Transferencias y subsidios ; 511t ’
86% amortizacion y de enj; rein cor{': bustible _ Carreteras, médicos, capacitaciones, Pr OdUFt?S farmacéuticos Congreso Nacional
14% intereses y Careporie ,transferencf(;s mfraest{'uct.ura en salud, hemodidlisis, estudios de y mec.!rcmales, .vacunas, (2024), Banprovi:
. % comunitaria, desarrollo factibilidad, vidticos reactivos, merienda desarrollo agricola
comisiones monetarias, agricolas, i e e ey /
universidades g z publicidad y propaganda. escolar.

HONDURAS
- UNA SOCIEDAD MAS JUSTA

Fuente: Elaboracion propia ASJ con base a reportes de ejecucion mensual de la administracion central. SEFIN. 2021-2024 € e



El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”

Ademas, en los Ultimos cuatro anos el gobierno Gnicamente ejecuté el 53 % en
promedio del presupuesto asignado con recursos de préstamos externos

100% Promedio anual: 85%
96.7%
; sca
i 78.0% .
Promedio anual: 53%
0 g

60% ©73% s 65.0%

* Servicios publicos deficientes
51.3%  490% e Limitando la competitividad/

40% 45.0% 70 produccién
e la atraccién de inversion
* yla generacion de empleo

0
20 /0 . ' .,. hf’i 0
)
o ¥ i
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracién propia ASJ con base a informes de liquidacion presupuestaria 2014-2024. SEFIN

CONTEXTO




El 27 de enero de 2022, el gobierno inicia expresando

“Preocupacion por el alto nivel de endeudamiento”

Acumulacion de deuda contratada pendiente de ejecutar

3500 Disponibilidad de prestamos de la administracion central
I
Millones de US Délares

3,000
3,012.90 3,005.00
2,500
2354.70 e Debilidades en la planificaciony
2,000 d | » Carreteras ez
v Erierats preparacion de proyectos
1,500 ) ig';-‘fo.a e Genera costos financierosy
1,000 1109.40 1,354.90 1,363.00 ' iiﬁi;’miem administrativos
836.10 Sl A § Pretecconsecil -, postergar beneficios a la poblacién
500 ,\'Bo\““-‘\g
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion propia de la ASJ con base a Informe de Operaciones Financiadas con Fondos Externos. Secretaria de Finanzas, 2018-2024 y | trimestre, 2025

é¢De qué sirve endeudarnos si la deuda no se ejecuta? AIX\,
Se tiene una disponibilidad R i e

comisiones

US$3,005
CONTEXTO Al ASJ



cQueé esta pasando en 2025?



sl Unicamente se ha ejecutado el 20% del presupuesto
vigente de la administracion central de préstamos

Administracion Pablica

L 434,285

] A cuatro meses de cerrar el ano, Destino del presupuesto vigente
millones - & "
apenas se ha recibido el 28% de los con préstamos
P = desembolsos
Administracion Central iones dalisrndies Millones de lempiras
I_ 2 67 7 o 57 Fuente/ Organismo Vigente Percibido % Percibido Servicio de deuda 25,2729
." PRESTAMOS 43,872 10,226 23% » . ) ' e
millones ——— 11.849 0% Inversién (Bienes capital.) 9829
Organismos Varios 6,008 ‘ : s 0% , | |
o
27 /o o s —l Transferencias - 5,260.4
BCH 5,818 5,056 87% .
' i Servicios no personales 3,094.8
Del presupuesto es BCIE 5,752 1,575  27% 3 .,
endeudamiento CAF 4,406 642 15% Activos financieros | 190.2
BID 3,092 2,092 68% ;
. Otros 739 148 20% Materiales y suministros | 124.9
El 73 % corresponde a ingresos y TiTULOS DE DEUDA an( 9,545  35%
donaciones Total 19,771 28% Q P X P P P
— S & & & &F
Fuente: Elaboracion propia de AS) con base a reportes de ejecucion de ingresos.
Secretaria de Finanzas. 1 de septiembre, 2025 Fuente: Elaboracion propia de AS| con base a reportes de
® ®o s ejecucion de gastos. Secretaria de Finanzas. 1 de septiembre,
Ejecu cion g |O bCI I LRF-MMFMP-Politica de endeudamiento 2025
56 % 1 eieelei
Baja ejecucion se traslada en menos obras, menos ASJ
2 0 2 5 empleo' menos bleneStar 'f; e N W




- - Como parte de la obtencion de recursos...

- _ e

S
S Estan pendientes de aprobar por parte del CONGRESO NACIONAL
R ——— mas de US$1,000 millones en contratos de préstamos

APROBADOS PENDIENTES

US$544.9 US$1,042.3

millones millones
Energiag, clima, ogroalirnentacién, género Apoyo presupuestario BM (Politica de
e inclusion. desarrollo) Ratificacién Bono Soberano 2024 y

desembolso FMI- BCH

Fuente: Dinero.hn. 23 de abril y 8 de mayo de 2025 Fuente: El Heraldo 18 de agosto de 2025

cPara qué contratar mas?
Si ya hay dinero disponible

US$3,005 ASJ

millones



El actual gobierno ha contratado mas
préstamos, respecto a otros gobiernos.

La mayor parte no es inversion y no se
ejecuta eficientemente

cCudles son las consecuencias de

estas acciones?




Se continua con altos niveles de endeudamiento, como resultado del %A"S‘J
excesivo gasto y problemas estructurales de la administracion publica

Saldo de deuda de la administracion central 2003-2025

Deuda Total
20,000 Millones de US dolares
CovID US$18,503.8
17,374.]
l 16,817.6 16,667.8 '| 8%
15,679.2
5,000 Aumento
; LRF 14,309.2 21-25
l 12,149.0
10,924.6 4747
10,000 9,769.6
5854 9,194.5
Condonacion y 8,003.7
alivio de deuda 6,417.0
5,600.6 5,749.0
5000 28070 4,821.2 4,819.8
4 3,677.]
3,369.3 2.980.7
2,368.2

0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p

Fuente: Elaboracidn propia de ASJ con base a Indicadores de deuda al |l Trimestre de 2025, Memoria Institucional de SEFIN 2003-2007, 2025 corresponde proyeccion de deuda de administracion central-MMFMP 2006.

COMPOSICION DE LA DEUDA, JUNIO 25
US$17,163 millones (43.5% PIB)

52% deuda externa
48% deuda interna

—— — — — — — — — — — — —— —

C . Limitada capacidad de ejecucion o ktasafia
onsecHeneies presupusetoric esit un mayor c Biites pem s P e
endeudamiento aumentodeladeuda 41% externa

7.7% interna

Fuente: Informe de deuda de la administracion central al Il trimestre, 2025



Ingresos fiscales comprometidos

37 centavos de cada lempira que se recaudaq, se destina a servicio de
deuda con tendencia al alza

@ Servicio de deuda/ Ingresos Corrientes
50%
45%

40% S 37%

Bono Soberano

35%

Vencimiento Bono Soberano
22-24

30%
o

o 30%

20%

15%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion propia ASJ con base a Indicadores de deuda al Il Trimestre de 2025. Secretaria de Finanzas.

Consecuencias

endeudamiento




Mas presupuesto para pago de deudaq,
desplazando a sectores estratégicos como educacion y salud

El servicio de deuda se ha duplicado en los ultimos 12 ainos con L 67,319 millones en 2025,
mdas de dos veces el presupuesto para salud

Proporcion respecto al presupuesto de la administracion central

2013 2025
30%

»
25% 9 25.2%

 23.6%
20% l

18.6%
15%
10% 10.8% 10.8%
9.0% 8.8%
5%
0%
Servicio de Deuda Secretaria de Educacion Secretaria de Salud  Secretarias de Seguridad y Defensa

Fuente: Elaboracion propia de ASJ con base a reportes mensuales y liquidaciones de ejecucion presupuestarid. Secretaria de Finanzas. 2013-2025

Consecuencias AS J
endeudamiento T




Mas de la mitad de la deuda vence en los proximos 4 anos,
elevando la presion fiscal para el gobierno entrante

Proyeccidon de Servicio de Deuda de la Administracion Central
Millones de lempiras

@ Principal Interes
80,000 76,829.] e Compromiso de presupuestos futuros
» Riesgo la sostenibilidad de sectores
62,005.7 63,905.7 clave como salud y educacién

60,000
53717.3
491135
41676.6
40,000 || 36,803.0
23,562.1 24,3744
D 19,888.0
20,000 [IETTEER (SN IR
0 - - -
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Fuente: Elaboracion propia con base a Boletin Estadistico de deuda marzo de 2025.
Nota; Cifras preliminares que corresponden a deuda vigente, sujetas a actualizacion por fluctuaciones de moneda, tasas de interés, nuevas colocaciones y desembolsos.

9 Vencimiento de bono soberano

Consecuencias + Compromisos de nueva deuda AS J
endeudamiento pronnuns:




Todo eso afecta la eficiencia de los servicios
que recibe la poblacion




En los Gltimos 10 afios se han contratado préstamos,
con poca efectividad en sectores clave

Casos emblematicos de proyectos financiados con préstamos

Proyectos inconclusos-cambio de prioridades
e Proyecto de Transporte- Trans-450, US$48 millones invertidos sin
entrar en operacion.
= 100% desembolsado -Se paga servicio de deuda-

Carencia de preinversion y estudios
e Libramiento Anillo Periférico — Carretera CA-5 Sur, US$44.3 millones
= Firmado en 2018, 1% desembolsado.

Falta de consulta previa
e Represa Multipropésito El Tablon, US$300 millones, sin procesos
adecuados de participacidn comunitaria.
= Firmado en 2024, 0% desembolsado.

S ' Fuente: Elaboracion propia de la ASJ con base a Informe de Operaciones Financiadas con Fondos Externos. Secretaria de Finanzas,
2018-2024 y | trimestre, 2025

HONDURAS

Fotografia: La Prens



En los Gltimos 10 afos se han contratado préstamos,

con poca efectividad en sectores clave

Resultados de indicadores clave

Educacion Seguridad Salud

Modernizacion de la Policia Acceso y calidad de
y espacios seguros servicios y redes de salud

Mejora de calidad educativa

US$160.1

Millones

US$185.9 US$839.5

Millones Millones

E - (0 Honduras ocupa el
Bh +1millén 7 S 304 mil él @9 segundo lugar de tasa mas

nifos, nifas y adolescentes estan s e vz ‘.’lta . .
filera del Sstermaediicative familias victimas de extorsion de mortalidad infantil en

Centroamérica
17 por cada 1,000 nacidos vivos

Honduras es el

B eada 19 Diflas Niflo= ¥ adolosconies pais con la tasa de homicidios por cada 635 %
no tienen acceso ?n Z‘é‘i’:ac"’“ prebasicay 100mil habitant s Alta . de cobertura promedio de vacunacién contra
mil habitantes mas alta de la polio,
Centroamérica pasando 95% entre 2015-2018

Fuente: ASJ. Estado de pais ASJ 2024 / Informe de fondos externos 2017-2024. Secretaria de Finanzas

Energia

( ) 35.83%
Pérdidas de eléctrica
Honduras, retrocede en el objetivo de
generar mas energia renovable, pasando

de 66% en 2021 a 59% en 2024
MAS CARA-MAS SUCIA

ASJ

HONDURAS

'''''''''



Honduras continda siendo el pais con mayor pobreza de la region

6 de cada 10 hogares viven en condiciones de pobreza, de los cuales 4 estan en
condiciones de pobreza extrema

ElSalvador @ Honduras @ Republica Dominicana @ Costa Rica

80
/0
Honduras
60 62.9%
6,436,361
P
50 5,776,460 ersonas
40 Personas
30
El Salvador 27.9%
20 Rep. Dominicana 18.2%
Costa Rica 15.9%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fuente: EPHPM 2014 - 2024, Instituto Nacional de Estadistica (INE), método linea de |la pobreza por costo de la canasta basica y CEPAL 2023 (Estimacion basada en 18 paises)
En 2024 se registra disminucion de la pobreza, siguiendo la tendencia de
América Latina - post Covid ASJ

'_ HONDURAS
fv PARA UNA SOCIEDAD MAS JUSTA



CONCLUSIONES

La presidenta Castro asume el poder expresando “preocupacion por el alto nivel de
endeudamiento”, pero las acciones han sido contradictorias;

o Mayor contratacion de deuda

o Deficiente nivel de ejecucién presupuestaria 'y

o Lo que se ejecuta no es inversion real

A pesar de que Honduras se mantiene dentro par@metros de sostenibilidad de deudq, el
endeudamiento ha sido poco productivo:

o No ha contribuido a mejorar el crecimiento econdmico

o La pobreza continua siendo alta

o Escaza contribucion de generacion de empleo

Se demuestra que mds deuda no ha significado mas bienestar para la poblacion.

El verdadero problema no es la falta de dinero, o que provenga de deudaq, sino en que se

ASJ

gasta: proyectos poco productivos, alto costo financiero y sin retorno social.

HONDURAS



RECOMENDACIONES

Mejorar la planificacién y priorizacion del presupuesto general de la repUblica, focalizando el
endeudamiento para inversidon productiva.

Mejorar calidad del gasto mediante la priorizacion de proyectos con impacto social y
economico.

-ortalecer la ejecucidn presupuestaria simplificando procesos administrativos y aumentando
a capacidad técnica del personal responsable, con el fin de mejorar la eficiencia en el uso de
OSs recursos publicos.

Evitar deuda improductiva limitando el uso de préstamos para financiar gasto corriente.
Avanzar en la sostenibilidad fiscal mediante la reduccion del gasto pUblico ineficiente.

Asegurar que todo nuevo endeudamiento sea estratégico y efectivo, priorizando Gnicamente
aquellos préstamos que respondan a objetivos claros de desarrollo, con resultados medibles y

beneficios tangibles para la ciudadania. ASJ
'.f_/_w

HONDURAS
ARA UNA SOCIEDAD MAS JUSTA
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